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Bestyrelsen og direktionen for
Andelskassen J.A.K. Slagelse
Levegade 63

4200 Slagelse

Fastsattelse af frist til opfyldelse af mini-
mumskapitalkrav

Andelskassen J.A.K. Slagelse (herefter Andelskassen) er aktuelt i genop-
retning som folge af, at Andelskassen ikke overholder sit individuelle sol-
vensbehov pa 21,3 pct. Finanstilsynet pabed derfor andelskassen den 2.
marts 2015, at indsende en genopretningsplan til Finanstilsynet og foretage
de nedvendige foranstalininger for at overholde forannaevnte solvenskrav.
Andelskassen blev endvidere pabudt ikke at udbetale udbytte eller renter til
andelskassens allerede udstedte kapitalgrundlagselementer samt ikke at
patage sig veesentlige nye risici.

Andelskassen har lzenge haft vaesentlige svagheder, hvorfor Andelskassen
veeret undersegt af Finanstilsynet hvert ar siden 2010. Finanstilsynet har i
forbindelse med de gennemfarte undersegelser konstateret, at Andelskas-
sen har betydelige mangler i styring og kontrol, hvilket i flere tilfzelde har
resulteret i pabud om egede nedskrivninger og hojere solvensbehov. End-
videre har manglerne medfert, at Andelskassen gennem lang tid har over-
skredet og fortsat overskrider pejlemaerket for summen af store eksponerin-
ger i Tilsynsdiamanten. Andelskassen har endvidere flere eksponeringer,
der overstiger greensen pa 25 pct. af det justerede kapitalgrundlag. Andels-
kassen har derfor fiet pabud om at nedbringe de konkrete overskridelser
samt pabud om ikke at foretage bevillinger pa eksponeringer som overstiger
10 pct. af det justerede kapitalgrundlag, jf. § 350 i lov om finansiel virksom-
hed.

Finanstilsynet holdt den 25. august 2015 mede med Andelskassen. P& ma-
det redegjorde Andelskassen for forholdene omkring en af Andelskassens
sterste eksponeringer. Efter modet fandt Finanstilsynet det fortsat ikke til-
strazkkeligt afklaret, om Andelskassen havde nedskrevet tilstreskkeligt pa
eksponeringen.

Andelskassens overdzekning til minimumskapitalkravet var i halvsarsrappor-
ten for 2015 opgjort til 228 t.kr. Henset til denne spinkle overdsskning ville
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nedskrivningen pa eksponeringen kunne bringe andelskassen under mini-
mumskapitalkravet.

Andelskassen meddelte efter medet den 25. august Finanstilsynet, at An-
delskassen var enig i, at der ikke var nedskrevet tilstragkkeligt pa den pa-
geeldende eksponering, men papegede samtidigt to andre eksponeringer,
hvor det var Andelskassens opfattelse, at der var grundlag for at tilbagefore
nedskrivninger, hvorved andelskassen fortsat ville overholde minimumskapi-
talkravet.

Pa den baggrund valgte Finanstilsynet at foretage en gennemgang af de af
Andelskassens eksponeringer, som var storre end 2 pct. af kapitalgrundla-
get, og hvor der kunne veere tvivl om, hvorvidt der var objektiv indikation for
veerdiforringelse (OIV) eller tvivl om, hvorvidt sterrelsen af nedskrivningeme
var opgjort korrekt. Gennemgangen omfattede 81 eksponeringer.

Andelskassen har gennem de senere ar lebende faet pabud om at forbedre
kreditstyringen samt at felge de svage kunder taettere. Alligevel har Finans-
tilsynet blandt de 81 eksponeringer kunnet konstatere 9 nye tilfeelde af OIV,
hvorved der er konstateret OIV pa 66 af de 81 eksponeringer.

Finanstilsynet har ved gennemgangen fundet yderligere nedskrivninger pa i
alt 8.481 t.kr i forhold til Andelskassens opgerelse pr. 30. juni 2015. Af disse
relaterer 4.150 tkr. sig til nedskrivninger pa de 9 eksponeringer, hvor Fi-
nanstilsynet ved gennemgangen har konstateret OIV.

Andelskassens minimumskapitalkrav er opgjort til 27.128 t. kr., jf. artikel 93,
stk. 5 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber (CRR).

Efter pabud om udgiftsforelse af de ovenfor anforte yderligere nedskrivnin-
ger kan Andelskassens kapitalgrundlag opgeres til 18.875 t. kr.

Krav om opfyldelse af kapitalgrundlag
Andelskassen opfylder saledes ikke minimumskapitalkravet pa 27.128 t. kr.,
i artikel 93, stk. 5 i CRR. Underdaskningen kan opgeres til 8.253 t.kr.

Finanstilsynet skal derfor i medfar af artikel 93, stk. 5i CRR og § 225, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed meddele en frist til mandag den 5. oktober
2015, kl. 18.00, til at opfylde minimumskapitalkravet pa 27.128 t. kr,

Hvis der i forbindelse med tilfarsel af kapital til Andelskassen sker overta-
gelse af kontrollen med andelskassen, jf. artikel 93, stk. 4, i CRR, skal An-



delskassen dog herefter opfylde et minimumskapitalkrav paA 5 mio. euro
(svarende til 37,5 mio. kr.).

Finanstilsynet vil tage stilling til en eventuel fristforlzengelse, safremt An-
delskassen anmoder herom.

Finanstilsynets afgerelse af 3. marts 2015 vedrerende solvenskrav til An-
delskassen opretholdes usendret med denne afgorelse.

Finanstilsynet kan, jf. ovenfor, endvidere konstatere, at Andelskassen er
forventeligt nedlidende, jf. § 224 a, stk. 3, jf. § 224 a, stk. 1, nr. 1, i lov om
finansiel virksomhed.

Finanstilsynets afgarelse efter artikel 93, stk. 5i CRR og § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, kan jf. § 372, stk. 2, jf. § 246, i lov om finansiel
virksomhed, senest 24 timer efter, at afgerelsen er modtaget, indbringes for
Erhvervsankenzsvnet pr. e-mail til adressen ean@erst.dk eller pr. post il
Dahlerups Pakhus, Langelinje Allé 17, Postboks 2000, 2100 Kebenhavn @,
tif. 41 72 71 45.

Det felger af § 7 i bekendtgorelse om Erhvervsministeriets Erhvervsanke-
nzevn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage til Erhvervsan-
kensevnet. Efter § 15, stk. 4, i naevnie bekendigerelse, kan nasvnet eller
formanden pa dets vegne treeffe bestemmelse om hel eller delvis tilbagebe-
taling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller delvist med-
hold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises, jf. § 8, stk. 2.

Det retlige grundlag for Finanstilsynets afgerelser fremgar af bilag 1.

Denne afgorelse er truffet af Finanstilsynet som en uopsesttelig sag, efter
foreleeggelse for Finanstilsynets bestyrelse, jf. § 345 i lov om finansiel virk-
somhed. Sagen er behandlet efter hasteprocedure i Finanstilsynets besty-
relse, jf. § 16 i bekendtgerelse om forretningsorden for bestyrelsen for Fi-
nanstilsynet.

Dette brev sendes i kopi til Finansiel Stabilitet og Andelskassens revision.

Horing
Andelskassen fik den 2. oktober 2015 afgerelsen i hering med frist til den 2.
oktober 2015 kl. 16.00.

Finanstilsynet havde sendt afgerelsen i haring med frist til opfyldelse af
minimumskapitalkravet til sendag den 4. oktober 2015 ki 18. | horingsperio-
den er Andelskassen fremkommet med oplysninger, som sandsynligger, at
der kan findes en lasning med private aktorer i forhold til andelskassens



kapitalmaessige udfordringer. Afgerelsen er tilrettet | som felge heraf. | den
forbindelse har Andelskassen anmodet om, at fristen til opfyldelse af mini-
mumskapitalkravet kan lobe til den 10. oktober 2015.

Det tilsendte indeholder imidlertid ikke tilstraekkelige oplysninger til, at Fi-
nanstilsynet kan forlzenge fristen til den 10. oktober 2015, Finanstilsynet kan
alene forlzenge fristen frem til mandag den 5. oktober 2015 kl. 18 med hen-
blik pa, at andelskassen kan afklare de relevante udestaender.

Andelskassen skal senest mandag den 5. oktober 2015 kl 12 fremsende de
relevante underskrevne aftaler, sa disse kan handteres inden fristens udieb.

Karen Dortea Abelskov
kontorchef




BILAG 1

Retligt grundiag

Det fremgar af § 124, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at pengeinstitut-
ters bestyrelse og direktion skal sikre, at instituttet har et tilstraskkeligt kapi-
talgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring
til labende vurdering og oprethoidelse af et kapitalgrundlag af en starrelse,
type og fordeling, som er passende til at daekke instituttets risici. Disse pro-
cedurer skal underkastes regelmagssig intem kontrol for at sikre, at de ved-
bliver at vaere fyldestgorende og star i rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af instituttets virksomhed.

Det fremgar endvidere af artikel 93, stk. 2 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmasssige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, at kreditinstitutter, som allerede
eksisterede den 1. januar 1993, selv om kapitalgrundlagets vaerdi ikke nar
op pa den kreevede startkapital, fortsat kan drive virksomhed. | sa fald ma
kapitalgrundiagets veerdi for disse institutter ikke falde til under det maksi-
mumsheleb, som den havde naet fra den 22. december 1989.

Af artikel 93, stk. 4 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber fremgar det, at overtages kontrollen med et institut,
som falder ind under kategorien i stk. 2 eller 3, af en anden fysisk eller juri-
disk person end den, der tidligere kontrollerede det, skal vaerdien af institut-
tets kapitalgrundiag vaere af samme storrelse som den kraevede startkapital.

Desuden fremgar det af artikel 93, stk. 5 | Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, at fusioneres to eller flere institut-
ter, der falder ind under den i stk. 2 eller 3 nsevnte kategori, ma veerdien af
kapitalgrundlaget i det institut, der opstar som et resultat af fusionen, ikke
veere lavere end de fusionerede institutiers samlede kapitalgrundlag pa det
tidspunkt, hvor fusionen fandt sted, sa laenge vaerdien af kapitalgrundlaget
er lavere end den kreavede startkapital.

Det fremgar af § 224 a, i lov om finansiel virksomhed, at Et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmeeglerselskab | anses for nedlidende eller
forventeligt nedlidende, hvis
1) virksomheden overiraeder, eller hvis der er objektive indikatorer til
stotte for, at virksomheden i neer fremtid vil overtreede, kravene til at op-
retholde sin tilladelse pa4 en made, som gar, at Finanstilsynet kan ind-
drage tilladelsen i henhold til § 224, stk. 1, nr. 2, eller § 225, stk. 1,
2) der er objektive indikatorer til stotte for en konstatering af, at virksom-
heden i naer fremtid vil vaere ude af stand til at indfri sin geeld eller andre



forpligtelser, efterhanden som de forfalder, og Finanstilsynet derfor kan
inddrage tilladelsen i henhold til § 224, stk. 6, eller
3) virksomheden modtager ekstraordinzer finansiel stotte fra det offentli-
ge, medmindre stotten gives for at undga eller afhjeelpe en alvorlig for-
styrrelse af dansk skonomi og opretholde den finansielle stabilitet og an-
tager en af falgende former:
a) Statsgaranti til daskning af likviditetsfaciliteter, der stilles til radig-
hed af Danmarks Nationalbank.
b) Statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser.
¢} Tiforsel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalinstrumenter til
handtering af kapitalmangel, der er konstateret ved nationale stress-
test eller stresstest gennemfart pa EU-plan.
Stk. 2. En koncern anses som nedlidende eller forventeligt nedlidende, nar
koncemen pé konsolideret niveau er i en af de i stk. 1 naevnte situationer.
Sik. 3. Finanstilsynet traeffer afgerelse om, at et pengeinstitut, et realkredit-
institut, et fondsmeeglerselskab | eller en koncem anses for nedlidende,
eller forventeligt nodlidende, efter hering af Finansiel Stabilitet. «

Af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, fremgar bl.a., at safremt et
pengeinstitut ikke opfylder kapitalkravene i art. 92, stk. 1, og art. 93 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning {EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber samt §
124, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, og instituttet ikke inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist har tilvejebragt den foreskrevne kapital, skal Fi-
nanstilsynet inddrage pengeinstituttets tilladelse.



